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Resum: Aquest article rescata les bases antropològiques del concepte de 
deute, tot posant-lo en relació amb les nocions més clàssiques de do i re-
ciprocitat. A continuació, dona compte de la proliferació d’estudis antro-
pològics sobre el deute a partir de la crisi financera del 2008, i assenya-
la i situa els treballs més influents que han aparegut els darrers anys en 
aquest àmbit, els quals endreça en grans tendències. L’article es completa 
amb una referència al cas de la crisi hipotecària a Espanya, amb l’aporta-
ció original de l’autora entre d’altres.

Paraules clau: Deute i crèdit; do i reciprocitat; incrustació; Financeritza-
ció; hipoteques.



Debt and credit as social facts

Abstract:In this article we trace the anthropological foundations behind 
the concept of debt to the more classical notions of reciprocity and 
gift. We then discuss the anthropological approaches to debt that have 
proliferated since the 2008 financial crisis before we examine the most 
influential works published recently in this field and identify their main 
trends and approaches. Finally, the mortgage crisis in Spain is addressed 
with original contributions from the author and others. 

Keywords: Debt and credit; gift and reciprocity; embeddedness; 
financialization; mortgages.
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Com assenyala Hann (2018), el deute i el crèdit, o l’endeutament, han es-
tat objectes d’anàlisi des dels inicis de l’Antropologia Econòmica, en el 
marc de les economies tradicionalment estudiades per la disciplina, on 
les relacions de confiança i proximitat social entre els actors econòmics 
resultaven clau per explicar les transaccions econòmiques i els sistemes 
d’aprovisionament. Ja en aquells contextos, es va identificar el deute com 
un recurs per a la satisfacció de necessitats i per fer possible determina-
des empreses econòmiques, alhora que es detectava el seu potencial ex-
plotador i generador de desigualtat i dependència, per exemple mitjan-
çant formes de servitud basades en el deute (debt bondage o debt slavery).

Més recentment, sobretot des de la crisi financera del 2008, la proble-
màtica del crèdit i el deute ha acaparat una nova atenció en els i les antro-
pòlogues, en bona mesura com a conseqüència del protagonisme creixent 
de les lògiques financeres, que han irromput en les vides quotidianes i 
les economies domèstiques de la “gent corrent”, incloent-hi aquelles que 
prèviament romanien al marge de la influència dels mercats financers 
globals i que ara han estat l’objectiu de l’anomenada “inclusió financera”. 
L’estudi de la financerització, principalment des d’una perspectiva d’eco-
nomia política, centra així nous esforços en el si de la subdisciplina.

Així doncs, en aquest article tractarem els fonaments conceptuals per 
a l’estudi antropològic del deute i el crèdit, tot recorrent als autors i els 
textos més clàssics, per, a continuació, caracteritzar alguns debats actu-
als, en els quals destacarem la problemàtica de la financerització com a 
procés històric associat a l’auge d’un determinat tipus d’endeutament. 
Tancarem l’article amb una referència al cas de l’endeutament hipotecari 
a l’Estat espanyol.

1. Les nocions clàssiques de do, reciprocitat i incrustació com 
a base per a la conceptualització del deute i el crèdit
Per tal d’explorar les primeres conceptualitzacions antropològiques del 
deute i el crèdit, ens remuntarem a les nocions clàssiques de do i reci-
procitat, tal com van les van formular autors com Marcel Mauss o Karl 
Polanyi, entre d’altres.
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En el seu Assaig sobre el do, Mauss identifica les tres obligacions que re-
geixen l’intercanvi de dons, com a pauta de transacció dominant en les 
economies precapitalistes: l’obligació de donar, l’obligació de rebre i l’obli-
gació de retornar. Si ens centrem en l’obligació de retornar, veiem com 
es tracta d’una obligació que recau sobre el receptor des del moment en 
què compleix amb l’obligació de rebre. A partir d’aquell moment, i d’acord 
amb les especificitats de cada context, existeix una estipulació de qui, 
com, quan, en quina mesura i amb quina qualitat ha de produir-se el re-
torn d’allò que va ser donat en primera instància. També observem aquest 
pes dels elements normatius de la reciprocitat en l’extracte següent de El 
sustento del hombre de Polanyi: “Los movimientos recíprocos de bienes se 
expresan en términos de donación y contradonación, con lo que se qui-
ere decir, básicamente, que la persona apropiada en la ocasión adecuada 
deberá corresponder con el tipo de objeto correcto.” (Polanyi, 1994, 113)

El receptor, convertit en deutor, queda així obligat amb el donador fins 
al moment en què es produeixi el retorn o contradó. Aquesta qüestió porta 
a una de les preguntes de partida del mateix Assaig: “¿Cuál es la norma de 
derecho y de interés que ha hecho que en las sociedades de tipo arcaico el 
regalo recibido haya de ser obligatoriamente devuelto? ¿Qué fuerza tiene 
la cosa que se da, que obliga al donatario a devolverla?” (Mauss, 1971, 157)

Mauss cerca explicacions per a l’existència d’aquesta obligació de re-
tornar en les teories èmiques, que formulen els antropòlegs de les ma-
teixes societats etnografiades. Tot sovint, aquestes teories tenen compo-
nents mítics que transcendeixen l’esfera de la circulació material i que, en 
consonància amb una determinada cosmovisió, compleixen la funció de 
reproduir, regular i legitimar les pràctiques econòmiques i l’organització 
social en el seu conjunt. Malgrat les particularitats contextuals que poden 
presentar aquests processos ideològics que acompanyen i embolcallen la 
vida material, el que resulta més interessant és el seu abast transcultural: 
l’evidència acumulada indica, doncs, que, en les societats humanes, l’en-
deutament implica la imposició sobre el deutor d’una obligació de retorn, 
encara que els matisos i les especificitats d’aquesta obligació, així com 
les seves conseqüències materials i simbòliques, puguin variar entre di-
ferents societats, moments i contextos.
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També Graeber (2011) troba intrigant la força amb què es manifesta 
l’obligació de retornar els deutes. Ho atribueix al component moral que 
ha regit i guiat aquestes pràctiques econòmiques al llarg de la història. En 
el seu llibre En deuda, Graeber ofereix un recorregut per aquestes qüesti-
ons des de les societats de l’Antiguitat fins a l’actual capitalisme financer, 
tot identificant com, en els moments d’insurrecció on s’ha intentat sub-
vertir l’ordre social, la crida a desobeir l’obligació de retornar els deutes, 
a voltes materialitzada en la destrucció dels seus registres, ha estat re-
corrent. Per a aquest autor, és llavors quan es fa visible i es qüestiona la 
subjecció d’una majoria de deutors cap a una minoria de creditors, en 
una relació que és estructuralment violenta, però la seva virulència fluc-
tua històricament.

No obstant això, més enllà del seu caràcter més o menys violent, què 
podem dir de la relació entre deutors i creditors? L’estudi de les economies 
anomenades primitives, o precapitalistes, va desvetllar com la circulació 
material es produeix en el marc de vincles preexistents i que perviuran, en 
bona mesura produïts i mantinguts per la mateixa circulació. Així ho des-
criu Marshall Sahlins en el seu assaig sobre l’intercanvi primitiu, dins el 
llibre Economía de la Edad de Piedra: “Dentro de una relación social continua, 
una transacción material es, por lo general, un episodio momentáneo. La 
relación social es la que gobierna: el flujo de bienes se ve constreñido por 
una etiqueta de estatus y forma parte de ella.” (1983, 203-204)

Aquest abordatge de les interrelacions entre les pràctiques econòmi-
ques i les relacions socials resulta recorrent en les obres dels antropòlegs 
econòmics, que parlen d’una retroalimentació entre ambdós plànols. 
També en paraules de Sahlins:

La conexión entre la corriente material y las relaciones sociales es re-
cíproca. Una relación social determinada puede dificultar cierto movi-
miento de bienes, pero una transacción específica puede ‒del mismo 
modo‒ inducir una relación social particular. Si los amigos hacen rega-
los, son los regalos quienes hacen amigos. Esta función instrumental es 
la función decisiva de una gran parte del intercambio primitivo, cosa 
que no sucede con tanta frecuencia en nuestro comercio: la corriente 
material garantiza o inicia las relaciones sociales. (1983, 204)
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Si traslladem aquesta visió de les transaccions econòmiques a l’àmbit 
més específic del deute i el crèdit, trobem que, en les societats precapita-
listes, deutors i creditors són necessàriament actors mútuament vincu-
lats. La seva vinculació preexisteix i perviu a les transaccions concretes, 
i per tant és d’esperar que els deutes mai no arribin a saldar-se del tot, 
o, dit d’una altra manera, que els moments en què les transferències re-
cíproques assoleixin un equilibri siguin en realitat excepcionals, mentre 
que la norma sigui el desequilibri i, consegüentment, el manteniment de 
l’endeutament en un sentit o l’altre. Per a Sahlins, això contradiu:

[...] la tendencia popular a considerar la reciprocidad como equilibrio, 
como intercambio incondicional de uno por uno. Considerada como 
una transferencia material, la reciprocidad a menudo nada tiene que 
ver con esto. En realidad, es precisamente mediante el escrutinio de los 
momentos en que se aparta de un intercambio equilibrado la forma en 
que podemos entrever la interacción entre la reciprocidad, las relacio-
nes sociales y las circunstancias materiales. (1983, 209)

De fet, i des d’una òptica funcionalista, el manteniment de l’endeu-
tament constituiria un factor de cohesió social, atès que, en una societat 
on es multipliquen els actes de donar i rebre, podem esperar que es vegin 
reforçats els seus lligams interns, com va descriure Mauss en un escrit 
posterior a l’Assaig sobre el do, sobre la cohesió social en les societats de 
llinatges (1931). També Polanyi i els substantivistes defensen la funció in-
tegradora de la circulació econòmica, que atorga unitat i estabilitat als 
sistemes socials. En aquest sentit, podem pensar que no resultaria desit-
jable que tots el deutes quedessin saldats, ja que una situació així portaria 
a la fragmentació d’una societat en unitats menors, entre les quals ja no 
hi ha interdependència. Sahlins ho aplica al cas de les aliances matrimo-
nials com a exponents de la reciprocitat equilibrada, que, tanmateix, ten-
deix a mantenir un cert desequilibri:

El intercambio que resulta simétrica o inequívocamente igual acarrea 
cierta desventaja desde el punto de vista del matrimonio: cancela las 
deudas y abre así la posibilidad de dejarlo sin efecto. Si ninguna de las 
partes se encuentra en «deuda» entonces el vínculo entre ellos resulta 
comparativamente frágil. Pero si las diferencias no están zanjadas, en-
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tonces la relación se mantiene gracias a «la sombra de la deuda» y se 
presentarán otras oportunidades de asociación, tal vez como ocasión de 
nuevos pagos. (1983: 243)

De fet, el mateix Sahlins reconeix l’excepcionalitat de la reciprocitat 
equilibrada en les societats primitives, donat que “el intercambio equili-
brado puede tender a la autoeliminación”. (1983, 243)

Godelier (2004), quan revisa la teoria maussiana del do, subratlla que, 
lluny de respondre a una voluntat de saldar els deutes, les transferències 
recíproques entre dos grups al llarg del temps compleixen més aviat la 
funció de reproduir o renovar les obligacions mútues i perpetuar la vin-
culació i la interdependència, tot aconseguint, en darrera instància, la 
redistribució dels recursos disponibles:

Aparentemente, estos dones recíprocos deberían anular la deuda en-
gendrada por cada uno de los dones. Pero no es así. Cuando un linaje da 
una mujer crea una deuda en el otro linaje y se encuentra frente a este 
en relación de superioridad, pero cuando, a su vez, recibe una mujer de 
ese linaje, se vuele a encontrar endeudado y en relación de inferioridad. 
En definitiva, al cabo de estos intercambios recíprocos cada linaje se en-
cuentra a la vez en una posición superior e inferior frente al otro. Por lo 
tanto ambos se encuentran en igualdad de estatus y en relación de equi-
librio entre dones y deudas. Así, los contradones no anulan las deudas 
creadas por los dones sino que crean otras deudas que equilibrarán las 
primeras. En esta lógica, las deudas alimentan permanentemente obli-
gaciones recíprocas que engendran flujos de servicios, de ayuda y de so-
lidaridades. Las deudas jamás se anulan realmente sino que lentamente 
se desvanecen con el correr del tiempo. [...] En última instancia, este 
tipo de prestaciones recíprocas conduce finalmente a la redistribución, 
de manera relativamente igualitaria, de los recursos de los grupos que 
componen la sociedad [...]. (Godelier 2004: 201)

Així doncs, d’acord amb tots els autors citats, les societats precapita-
listes s’organitzen sobre la base d’un gran nombre de transaccions eco-
nòmiques que no només estan al servei de la satisfacció de necessitats 
materials, sinó que a més compleixen la funció de generar i reproduir els 
vincles socials. Aquesta generació de vincles es produeix en bona mesura 
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gràcies al fet que els actes de donar i retornar no són simultanis, sinó que 
s’esdevenen en diferents moments, entre els quals trobem períodes en què 
una de les parts és deutora i l’altra creditora. Com explica Graeber (2011), 
això representa un avantatge respecte a les maneres com s’ha represen-
tat l’economia primitiva des del discurs econòmic dominant. Aquest dis-
curs, encara vigent i hegemònic, ha construït el que l’autor anomena “el 
mite del troc”, que afirma que les economies primitives ‒o més aviat una 
abstracció d’aquestes, de la qual no hi ha cap traça empírica‒ s’haurien 
basat en l’intercanvi simultani i en espècie per resoldre les seves neces-
sitats. Aquest tipus d’intercanvi, però, resulta molt poc eficient, atès que 
depèn de la “doble coincidència de necessitats” (que l’actor A tingui allò 
que l’actor B necessita, i a l’inrevés) perquè les transaccions es puguin fer 
efectives. Davant aquesta ineficiència del troc i la necessitat de fer més 
fluïdes les transaccions, els actors econòmics haurien adoptat els diners 
com a mitjà de canvi universal. Amb aquest raonament, segons Graeber, 
s’aconsegueix legitimar el paper dels diners en l’economia, alhora que es 
falseja la seqüència històrica en què haurien aparegut els diferents ele-
ments esmentats. En realitat, l’evidència etnogràfica recollida en multi-
tud de societats no monetàries (o sense moneda d’ús general) prova que 
la noció de deute és anterior a l’aparició dels diners com a mitjà de canvi1, 
alhora que els “diners virtuals”, entesos com el registre de qui deu a qui, 
necessàriament haurien aparegut alhora que el deute i el crèdit. De fet, 
per a Graeber, aquesta preeminència dels deutes sobre els diners seria 
aplicable a qualsevol economia a la qual ens apropem etnogràficament:

La versión económico-histórica estándar tiene poco que ver con nada de 
lo que observamos cuando examinamos cómo se lleva a cabo realmente 
la vida económica, en comunidades y mercados reales, en casi cualquier 
lugar, donde es mucho más probable ver que todo el mundo debe a todo 
el mundo de una docena de maneras diferentes, y que la mayoría de las 
transacciones se llevan a cabo sin uso de moneda. (Graeber, 2012, 34)

A això, cal afegir, a més, que la presència dels diners en les economies 
precapitalistes, a diferència del que veiem en l’economia de mercat, en cap 

1 A banda, Graeber conceptualitza el troc com un subproducte que pot aparèixer en les economies 
monetàries quan escasseja la moneda, per exemple en moments de crisi.
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cas suposava la seva conversió en mercaderia, tal com descriu Polanyi en el 
seu llibre La gran transformación (1989), quan parla de les anomenades “mer-
caderies fictícies” presents en les economies de mercat, on s’obre la possibi-
litat dels processos de financerització. Ben al contrari, en les economies no 
mercantils els diners complien funcions molt més delimitades, com a mitjà 
d’intercanvi, de pagament o patró de valor, com mostra Bohannan (1959) en 
la seva conceptualització de les economies multicèntriques.

Hem vist que l’endeutament seria la condició de qui ha rebut i encara 
no ha retornat. Aquesta condició té implicacions per a la seva posició so-
cial. El mateix Mauss ja assenyalava la superioritat del donador respecte 
al receptor, una superioritat moral derivada del seu acte de generositat, 
i que posa en dubte, al seu torn, l’honor del receptor. Durant el període 
comprés entre la donació i la contradonació, es posen en marxa mecanis-
mes que fan visible aquesta condició d’inferioritat del deutor, si més no 
provisional i condicionada a fer-ne efectiva la devolució:

En el derecho germánico todo contrato, compra o venta, préstamo o 
depósito, exige una restitución de prenda o garantía; se entrega al otro 
contratante un objeto, generalmente de poco precio, como por ejemplo 
un guante, una moneda (Treugeld), un cuchillo —en Francia a veces 
unos alfileres— que se devuelven una vez que se ha pagado la cosa obje-
to de contrato [...] La garantía no sólo obliga y vincula, sino que también 
compromete el honor, la autoridad y el «mana» de quien la entrega, el 
cual queda en una situación de inferioridad en tanto no se libere de su 
compromiso-apuesta [...] Mientras el contrato no queda terminado, el 
deudor queda como el que pierde un desafío, como el segundo en una 
carrera, perdiendo más que lo que compromete y más de lo que tendrá 
que pagar, sin contar que se expone a perder lo que recibió, ya que su 
propietario podrá quitárselo mientras no recupere la garantía que le dio. 
(Mauss, 1971, 243-244)

Així doncs, la desigualtat d’estatus generada pel préstec només es pot 
anivellar amb la devolució d’allò que el receptor ha transferit. Mentres-
tant, els rols de creditor i deutor condicionen les seves posicions relatives 
i defineixen les obligacions i les qualitats morals que se’ls atribueixen res-
pectivament.
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El resultat de tot això és que, si una de les parts actua repetidament 
com a creditor mentre que l’altra es perpetua en la posició de deutor, 
s’acaba generant una jerarquia entre ambdues i una dependència del 
segon cap al primer, mentre que, si les parts s’alternen en ambdós rols, 
les diferències d’estatus es modulen i obtenim una estructura social més 
igualitària i interdependent, com assenyalàvem de la mà de Godelier.

Aquestes conseqüències de l’endeutament en termes d’estatus es deri-
ven en bona mesura del fet que, en les societats precapitalistes, molts ac-
tes de donar o de prestar es produeixen sovint davant de la comunitat 
en el seu conjunt, en el marc de cerimònies i de manera ritualitzada. A 
banda que, pel fet d’implicar grups sencers (com ara els llinatges) i no 
només individus, amplifica l’interès públic per la manera com se satisfan 
les obligacions. S’identifica, doncs, un control col·lectiu del comporta-
ment dels participants en la transacció, i molt particularment del deu-
tor, que queda sota l’escrutini públic, i a qui es recorda la seva obligació 
de retornar. Juntament amb això, acostuma a existir una especificació 
de les conseqüències i sancions, sovint molt severes, que l’incompliment 
comportaria per al deutor: “La sanción de la obligación de devolver es la 
esclavitud por deuda, al menos en Kwakiutl, Haïda y Tsimshian. Es una 
institución en realidad comparable al nexum romano: el individuo que no 
ha podido devolver el préstamo o el potlatch pierde su rango, incluso su 
cualidad de hombre libre.” (Mauss 1971, 210)

Tanmateix, aquest fet no impedeix que puguem trobar variabilitat 
entre diferents societats i moments històrics pel que fa a la rigidesa o 
flexibilitat aplicades a l’hora d’estipular les quantitats i les equivalències 
d’allò que es deu, els terminis de devolució o les circumstàncies en què es 
pot plantejar la condonació del deute.

Per tancar aquest primer apartat, val la pena recuperar un concepte 
proposat per Karl Polanyi, el d’incrustació. En efecte, com acabem d’ex-
posar, l’endeutament es produeix en el marc d’unes determinades relaci-
ons socials i d’unes estructures sociopolítiques que influeixen fortament 
en la manera en què el deute es produeix, es representa i se sanciona so-
cialment i moral. Així doncs, podem concloure que resulta impossible es-
tudiar el fenomen exclusivament des d’una perspectiva econòmica.



21Arxiu d’Etnografia de Catalunya, n.º 24, 2022

El deute i el crèdit com a fets socials

Però també resultaria inexacte reduir aquesta incrustació de les rela-
cions de deute i crèdit a les societats precapitalistes, atès que, com s’ha 
assenyalat en les darreres dècades des de l’Antropologia Econòmica i al-
tres disciplines afins, la dicotomia estricta entre societats del do i socie-
tats de la mercaderia (Gregory, 1982) ha de ser superada i matisada, tot 
tenint en compte la vigència del do i la reciprocitat en les societats capi-
talistes (Naroztky, 2010) i reconeixent la contribució d’aquests principis 
en la reproducció social, que és necessàriament resultat de la coexistèn-
cia de diferents formes d’integració econòmica (Polanyi, 1994), o de les 
interaccions entre diferents àmbits o ordres transaccionals (Parry, Bloch 
1989; Gudeman, 2001). Per exemple, la literatura sobre la cura i el treball 
reproductiu, uns camps empírics on el deute moral i la lògica mercantil 
coexisteixen estretament entrellaçats, aporta evidències en aquest sentit 
(Comas d’Argemir, 2017).

Més específicament en l’àmbit del deute monetari, comptem també 
amb descripcions etnogràfiques de societats contemporànies que contri-
bueixen a la crítica que acabem de formular, atès que demostren la im-
portància de la inscripció social del deute, com la que ofereix Magdalena 
Villarreal (2008). A les poblacions del Mèxic rural on treballa aquesta au-
tora, el context d’incertesa i precarietat econòmica en què es troben les 
persones i els grups domèstics els porta a negociar el pagament diferit de 
les seves compres mitjançant la pràctica del “fiado” a les petites botigues 
locals. Per obtenir el consentiment dels botiguers, però, cal que acredi-
tin la seva condició de bons pagadors, o de deutors fiables, no necessà-
riament sobre la base dels seus ingressos monetaris o del seu patrimoni, 
sinó sobretot a través de la seva inserció en xarxes socials que eventual-
ment els puguin donar suport material, així com mitjançant la construc-
ció i el manteniment d’una bona reputació al llarg del temps. Es visualit-
za així el pes dels factors extraeconòmics, o, en paraules de Villarreal, de 
“l’espai simbòlic i social que es genera al voltant d’aquestes transaccions” 
(2008, 99) entre persones conegudes i interdependents en el si d’una co-
munitat local. Juntament amb la negociació de l’accés al “fiado”, s’observa 
com es poden arribar a flexibilitzar els termes de la devolució, tot arri-
bant a la cancel·lació dels deutes en determinades circumstàncies en què 
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el creditor, d’acord amb certs valors morals, es veu obligat a retirar la seva 
reclamació.

Aquesta caracterització de les relacions de deute i crèdit, com incrus-
tades en un determinat context social i cultural, també en les societats 
capitalistes i les economies de mercat, ens convida, doncs, a abordar els 
debats més contemporanis al voltant de la qüestió. Ho fem en l’apartat 
següent.

2. Aproximacions actuals i alguns debats vigents
El deute apareix com una inquietud molt central per a l’Antropologia 
Econòmica actual, particularment des de l’esclat de la crisi financera el 
2008 (Hann, 2018). Els treballs que van en aquesta línia, tot i partir de la 
base dels textos clàssics que acabem d’estudiar, es veuen en la necessitat 
d’anar més enllà de l’intercanvi de dons i de les transaccions més típiques 
de les societats precapitalistes, no monetàries i no mercantils.

Entre el conjunt de la literatura antropològica que s’interessa per la 
dinàmica i la funcionament del deute en les societats contemporànies, 
també quan el fenomen desborda l’àmbit estricte de l’economia i la vida 
material per estendre’s cap a les esferes més socials i morals (Han, 2012), 
els autors i les autores que veurem a continuació treballen per concep-
tualitzar específicament els deutes monetaris i mercantils, tot incloent 
dintre d’aquests tant els que es donen en un marc formal (amb entitats 
financeres o altres creditors institucionals) com aquells on intervenen 
prestadors informals, més o menys professionalitzats (Guérin, James, 
2014).

Parker Shipton (1995), en el seu estudi sobre els luo de Kenya, es pre-
gunta pels motius del fracàs dels programes de desenvolupament basats 
en l’oferiment de crèdits per fer inversions productives, on la morositat 
és molt habitual. Com a punt de partida, aquest estudiós observa la com-
plexitat i ubiqüitat de les relacions de deute i crèdit en aquella societat, 
fins al punt que, a cada moment donat, bona part de la riquesa no es troba 
a les mans dels seus posseïdors. Una multitud de préstecs, monetaris o 
no, regeixen la vida econòmica i social local. En un context així, cada per-
sona acaba definint-se en funció de la seva posició dins de l’entramat de 
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deutes mutus que té amb la resta de membres, i és esperable que prioritzi 
la devolució d’aquests deutes personals per davant dels que ha adquirit 
amb entitats més impersonals i llunyanes, com les agències de desen-
volupament. Com a aportació principal, i per donar compte d’aquesta 
centralitat de l’endeutament i incloure en l’anàlisi les seves implicacions 
ideològiques a més de les materials, Shipton proposa recórrer a un terme 
més ampli, la idea d’entrustment, que inclou dimensions tan econòmiques 
com extraeconòmiques, però que, tanmateix, es refereix a pràctiques que 
tenen en comú el fet d’implicar obligació i confiança. Aquests dos ele-
ments resulten imprescindibles, segons Shipton, perquè les transaccions 
puguin produir-se de manera diferida, separades entre si per un lapse 
de temps. Aquesta conceptualització àmplia permet a l’autor abordar de 
forma holística totes les transaccions que formen l’economia luo, tant 
aquelles que responen a la noció de do, com aquelles més properes al troc 
o a l’intercanvi mercantil, en un moment en què es fa necessari donar 
compte de les interrelacions entre les formes de deute i crèdit més tradi-
cionals i aquelles, formalitzades i monetàries, que venen imposades pels 
programes de desenvolupament.

Hem vist repetidament com una aproximació antropològica al deute 
porta sovint a estendre el concepte més enllà d’allò econòmic, per tal d’en-
cabir també ingredients socials o morals. Aquesta definició àmplia casa 
bé amb el llegat de l’Antropologia Econòmica clàssica a la qual ens hem 
referit a l’apartat anterior, que adopta una mirada holística i veu l’econo-
mia com incrustada en la societat. En un extrem d’aquesta definició ma-
ximalista aplicada a un context contemporani, Clara Han, en el seu llibre 
Life in debt (2012), explora els vincles entre l’endeutament econòmic de les 
classes populars xilenes i el deute social o moral que aquestes mateixes 
classes reclamen a l’Estat després de la repressió patida durant la dicta-
dura. En contrast amb això, David Graeber aconsella diferenciar entre el 
deute i l’obligació, que situa dins i fora del mercat respectivament. Per 
a aquest autor, si no fem aquesta distinció, correm el risc d’adoptar una 
conceptualització excessivament àmplia o difusa del deute. Per evitar-ho, 
ell aposta per reconèixer que totes les relacions humanes impliquen obli-
gació moral, però això no significa necessàriament que aquestes obliga-
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cions morals es puguin reduir sempre a deutes. Per aquest motiu, pro-
posa acotar el deute a l’obligació de pagar una certa suma de diners. D’acord 
amb aquesta definició, el deute és estrictament quantificable, i en conse-
qüència esdevé simple, fred i impersonal, i per tant transferible. Aquí rau, per 
a Graeber, un contrast fonamental:

Si uno debe un favor, o la propia vida, a otro ser humano, se le debe es-
pecíficamente a aquella persona. Pero si uno debe cuarenta mil dólares 
a un 12 por ciento de interés, en realidad no importa quién es el acree-
dor. Tampoco ninguna de las dos partes ha de pensar demasiado en qué 
necesita, quiere, o es capaz de hacer la otra parte, cosa que sí harían si 
lo que se debiera fuera un favor, respeto o gratitud. No es necesario cal-
cular los efectos humanos: sólo es necesario calcular el monto, los balan-
ces, penalizaciones y tipos de interés. (Graeber, 2012, 23)

Graeber estableix, doncs, una diferenciació entre el deute monetari, 
quantificable i impersonal, i l’obligació moral, que implica una relació 
personal. D’acord amb això, atribueix la impersonalitat del deute, i per 
tant el seu potencial violent o explotador, a la capacitat que té el creditor 
per especificar numèricament quant li deu el deutor. Una capacitat que es deri-
va de l’ús dels diners com a element quantificador. I que dona peu, en el 
nivell d’abstracció següent, a la mercantilització dels deutes, la seva alie-
nabilitat i transferibilitat, que equivaldria a la financerització, de la qual 
ens ocuparem breument al proper apartat2.

Com a punt de partida per explorar l’obligació de retornar els deutes, 
Graeber identifica una “confusió moral” subjacent a les relacions d’en-
deutament. D’una banda, l’obligació de retornar allò prestat tendeix a 
representar-se com una evidència, una simple qüestió de moralitat, atès 
que “en el mundo secular, la moralidad consiste en gran manera en cum-
plir nuestras obligaciones para con los demás, y tenemos la tozuda ten-
dencia a considerar estas obligaciones como deudas”. (Graeber, 2012, 22)

Però, d’altra banda, les persones o els grups que actuen com a credi-
tors són tot sovint objecte de reprovació moral, fet que justifica la neces-
sitat de regular la seva activitat, com podem veure amb la prohibició de 

2 Convé apuntar aquí que aquest tipus d’operació correspon a la mercantilització dels diners, tret 
característic del mercat autoregulat, malgrat la seva condició de mercaderia fictícia (Polanyi, 1989).
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la usura al llarg de la història. La tensió entre aquests dos judicis morals, 
aparentment contradictoris, apareix de manera recorrent en diferents 
contextos i moments, sempre de la mà d’opinions i arguments ambigus i 
fortament dependents de les situacions.

Chris Gregory, en un article publicat el 2012, s’interroga sobre l’atri-
bució de valors morals positius al crèdit i negatius al deute, una atribució 
que havia estat assenyalada per Peebles (2010) sobre la base d’una àmplia 
revisió de la literatura antropològica d’aquest tema. D’entrada, Gregory 
cerca explicacions en la projecció temporal d’ambdós conceptes: el crèdit 
és una potencialitat que es projecta cap al futur, quan el prestatari sol·lici-
ta un préstec al creditor, mentre que el deute remet al passat i representa 
una càrrega. Tanmateix, l’avaluació moral de creditors i deutors diferiria 
de la del crèdit i el deute, i l’autor desmenteix que existeixi una “consis-
tència transcultural” en aquest cas: en realitat, el resultat d’aquestes ava-
luacions depèn de les societats, els moments i, fins i tot, de la disciplina 
des d’on ens aproximem al fenomen ‒la Ciència Econòmica neoclàssica, 
de fet, defensaria que els participants en la transacció es comporten de 
manera moralment neutra. A més, aquests judicis morals poden estar 
subjectes a factors més situacionals, com ara la distància social o de pa-
rentiu que hi hagi entre els actors, l’interès que el prestador pretén co-
brar, etc. 

Una altra proposta destacable és la que fa Isabelle Guérin al voltant 
de la “socioeconomia del deute”, sobre la base d’un treball etnogràfic de 
llarga durada entre treballadors i treballadores al sud de l’Índia, que com-
prèn tant els programes de microcrèdits com el fenomen de la “servitud 
de deute” (debt bondage) entre els treballadors temporers. En un article es-
crit per Guérin, juntament amb Govindan Venkatasubramanian el 2020, 
s’explora l’ambivalència moral al voltant del deute, una ambivalència que 
s’atribueix a les seves múltiples dimensions. Per a aquests autors, un deu-
te és alhora una transacció material, una relació de poder i una experièn-
cia viscuda amb implicacions socials i morals. Tenint en compte aquesta 
complexitat, advoquen per anar més enllà d’una dicotomia pronunciada 
entre les conceptualitzacions del deute en termes negatius, com a font 
d’alienació, explotació, despossessió o expropiació, i el deute en sentit 
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positiu, com a oportunitat d’emancipació i millora de les condicions de 
vida, o com a mecanisme d’interdependència, inclusió i font de protecció. 
Així mateix, Guérin i Venkatasubramanian critiquen la romantització del 
“deute interpersonal”, en oposició al “deute de mercat”, tot assenyalant 
que tots dos poden ser motius d’explotació i abús. La dicotomia resulta 
simplista i, fins i tot, evolucionista quan s’assumeix que el segon acabarà 
substituint el primer. L’evidència empírica que aquests deutes aporten 
revela, més aviat, que a la seva regió d’estudi ambdós tipus se superposen 
i s’entreteixeixen, amb el resultat d’un augment dràstic de l’endeutament 
domèstic total en les dues darreres dècades. En aquest context, les perso-
nes han de “fer malabarismes” amb els diferents tipus de deutes, tot esta-
blint una “pluralitat d’interdependències”. Això implica sovint demanar 
nous préstecs informals, com els que els concedeixen els ocupadors com 
a avançament del salari futur, per poder satisfer obligacions adquirides 
amb creditors formals ‒coneguts localment com a finance‒, que són poc 
proclius a flexibilitzar els termes de la devolució. Finalment, els autors 
identifiquen un cert potencial emancipador en alguns casos en què s’ha 
assolit certa mobilitat social ascendent, i l’atribueixen a una combina-
ció virtuosa entre formes d’endeutament formals i informals. En tot cas, 
conclouen que, per esdevenir realment emancipador, el deute hauria de 
ser regulat i complementat amb fortes mesures estructurals de protecció social 
i acció col·lectiva. Dos elements que no estan presents en el seu cas d’estudi.

Diverses etnografies ubicades en altres indrets del món han contribuït 
de manera similar a copsar la complexitat del fenomen del deute en les 
societats contemporànies, en particular de l’endeutament domèstic, tot 
defugint la seva demonització i atenent a les raons de les poblacions lo-
cals, en especial les de les classes treballadores, per recórrer-hi. Trobem, 
per exemple, la recerca de Deborah James (2014) a Sud-àfrica, on, durant 
els anys posteriors a l’apartheid, la població negra que estava accedint 
a les classes mitjanes recorria al crèdit al consum com a estratègia per 
marcar i consolidar el seu nou estatus, i ho feia tot combinant els préstecs 
bancaris amb els que els oferien els loan sharks o prestadors informals. 
Per la seva banda, Hadrien Saiag (2020) ha observat a l’Argentina com els 
habitants de barris populars accedien de manera creixent al crèdit for-
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mal a mesura que anaven obtenint prestacions estatals i la seva activitat 
laboral es formalitzava parcialment, amb el resultat que aquestes noves 
formes de crèdit podien substituir les reciprocitats tradicionals, i perme-
tien que aquestes poblacions s’incorporessin a la societat argentina gene-
ral mitjançant les pràctiques de consum, alhora que es veien exposades a 
noves formes d’expropiació financera. Per últim, l’Etnografia ja esmen-
tada de Clara Han (2012) a Xile planteja també els efectes ambigus de la 
introducció del crèdit al consum als barris habitats per la població més 
vulnerable, on no necessàriament s’han vist erosionades les reciprocitats 
comunitàries preexistents. Com es pot veure, doncs, havent constatat 
l’auge generalitzat de l’endeutament i la irrupció i importància creixent 
de noves modalitats de crèdit formal, com a resultat de les anomenades 
polítiques d’inclusió financera, resulta imprescindible analitzar els im-
pactes d’aquests processos generals en cada context local, atès que, un 
cop més, l’expansió de les finances globals necessàriament es produeix en 
espais on ja preexistien formes d’endeutament tradicionals, monetàries i 
no monetàries, i on poden produir-se assemblatges, retroalimentacions 
o, fins i tot, formes de resistència i contestació altament específiques.

Per tancar aquest apartat sobre les línies de recerca actuals en l’Antro-
pologia del deute, ens referirem breument a un altre tipus de discussió 
que no es deriva de manera tan clara de les preocupacions clàssiques de 
l’Antropologia Econòmica, sinó que depassa els límits de la disciplina i 
es nodreix també de les aportacions de la Sociologia, la Filosofia, la Ge-
ografia o la Ciència Política. Es tracta del debat sobre els mecanismes i 
els processos que fan de l’endeutament la condició principal del subjecte 
contemporani (Lazzarato, 2012, 2013), així com la generació de formes de 
governança basades en el deute mitjançant la imposició d’una discipli-
na fèrria sobre els deutors ‒una “creditocràcia”, tal com l’anomena An-
drew Ross (2014)‒, tot promovent que ells mateixos s’autoimposin formes 
d’austeritat i renúncia material, tot sovint presentades en forma d’“edu-
cació financera”, com ha criticat Paul Langley (2009). Tot plegat, a més, es 
produeix com a resultat d’una connivència entre els Estats, amb els seus 
aparells de benestar en retrocés, i els creditors i financers, en particular 
aquells que ofereixen crèdit a les classes més empobrides (l’anomena-



28 Arxiu d’Etnografia de Catalunya, n.º 24, 2022

Irene Sabaté Muriel

da “indústria de la pobresa”). Una connivència que Susanne Soederberg 
(2014) ha estudiat en el context anglosaxó, tot batejant-la com a debtfare, 
per oposició al welfare, anteriorment vigent als països occidentals. En el 
Sud global, el paradigma de l’ajut al desenvolupament ha experimentat 
una transformació paral·lela amb la introducció de les microfinances, les 
quals, sota el discurs del foment de l’emprenedoria, han estès l’endeuta-
ment a nous sectors de població, com les dones rurals, conceptualitzades 
com a deutores fàcilment disciplinables (Elyachar, 2005; Roy, 2010). Totes 
aquestes aportacions interpreten el deute com una forma de poder i go-
vernança, un element que, si bé en podíem trobar traces en èpoques an-
teriors, com també en les economies precapitalistes, s’hauria exacerbat a 
l’era neoliberal i sota el capitalisme financer.

2.1 Economia política del deute sota el capitalisme financer

En un article on caracteritza l’Antropologia Econòmica i els seus debats 
més centrals, Hann (2018) identifica l’actual interès pels processos de fi-
nancerització, mitjançant els quals les finances esdevenen cada cop més 
autònomes respecte a la resta d’esferes de l’economia —l’anomenada 
“economia real”—, alhora que penetren amb les seves lògiques en cada 
cop més àmbits de la vida social. Per tal de copsar el fenomen, diu Hann 
que els antropòlegs

“han explorat la financerització a molts nivells, des de les institucions 
centrals de Wall Street fins als programes de microfinances que prete-
nen alleujar la pobresa al Sud global. L’entusiasme inicial per les micro-
finances s’ha esvaït a la vista de les conseqüències negatives de l’endeu-
tament per a molts deutors pobres. Sota certes condicions, tanmateix, 
les polítiques per promoure la «inclusió financera» poden haver tingut 
conseqüències beneficioses. Les aproximacions d’economia política han 
explorat el significat del deute en les vides de la «gent corrent», tot pa-
rant atenció a les estratègies del capital internacional i les institucions 
elitistes que creen i administren l’endeutament a diferents nivells, des 
dels individus i les llars fins als estats sobirans3.” (2018, 8)

3 Traducció nostra.
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Les aproximacions al deute sota el capitalisme financer són, doncs, 
molt diverses, tan pel que fa als camps empírics com a les escales i les ubi-
cacions geogràfiques. Tenen en comú, però, l’interès per les transforma-
cions que l’endeutament i els processos de financerització estan induint 
en les economies domèstiques, així com les implicacions d’aquestes 
transformacions per als sistemes d’aprovisionament i per a la reproduc-
ció social. A més, també es connecten amb aquesta temàtica les recerques 
centrades en els impactes de les polítiques d’austeritat, d’ajustament es-
tructural o de desballestament de l’aparell del benestar, que en bona me-
sura es legitimen per l’imperatiu de moderar el deute públic (Bear, 2015; 
Soederberg, 2014). Els abordatges de l’economia política del deute reque-
reixen, en tot cas, esforços combinats des de diferents disciplines, i això 
inclou la participació activa de l’Antropologia, que aporta detall i com-
plexitat amb la seva aproximació etnogràfica i comparativa. Així doncs, 
treballs com el de Caitlin Zaloom (2019) sobre els préstecs a estudiants als 
Estats Units, el de Marek Mikus (2019) sobre la crisi de les hipoteques en 
divises estrangeres a Croàcia, el de Noelle Stout (2019) sobre les execuci-
ons hipotecàries a Sacramento Valley o el de Fabio Mattioli (2020) sobre 
les complicitats entre l’Estat i el sector financer a Macedònia dialoguen 
amb les propostes més abstractes i conceptuals d’autors externs a la dis-
ciplina, com Christian Marazzi (2011), Costas Lapavitsas (2009), Manuel 
Aalbers (2008) o Raquel Rolnik (2013).

La financerització de les economies domèstiques —com també la de 
l’habitatge (Aalbers, 2008)— s’ha produït sota l’argument legitimador de 
la “democratització de les finances” (Van der Zwan, 2014); és a dir, que 
s’ha presentat com una oportunitat per a l’accés al benestar material i 
a la mobilitat social ascendent per a sectors de població anteriorment 
exclosos. Tanmateix, el que s’observa és una creixent exposició dels grups 
domèstics, també els de les classes més populars, a les forces impersonals 
de les finances (Rolnik, 2013), una exposició que, en els casos en què la 
devolució dels deutes esdevé impossible, permet als creditors extreure 
recursos no només dels deutors insolvents, sinó també de les seves xar-
xes socials (Zaloom, 2017). En aquest sentit, la financerització, que en el 
cas de l’habitatge es concreta sobretot en el préstec hipotecari, represen-
ta una oportunitat per a la despossessió (Dudley; 2000; Harvey, 2004) i 
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l’expropiació financera, que, en paraules de Lapavitsas (2009), seria l’“ex-
tracció directa de beneficis financers a partir dels ingressos personals”. 
Per aquest mecanisme, doncs, pot produir-se una vulneració del dret a 
l’habitatge, alhora que es posa en perill la reproducció social i domèstica.

En el cas particular de les “hipoteques escombraria” o subprime, Gre-
gory (2012) detecta una transgressió de la seqüència habitual dels esdeve-
niments, donat que sovint havia estat el creditor qui havia pres la iniciati-
va d’oferir el préstec, tot maquillant els seus riscos, a clients poc solvents. 
Aquesta pràctica dels préstecs abusius sembla pràcticament independent 
de les probabilitats que es completi la devolució, de manera que l’expecta-
tiva que el deutor compleixi amb la seva obligació de retornar sembla ser 
absent. L’explicació per a aquesta aparent anomalia té a veure amb l’exis-
tència de fonts de benefici que no depenen del retorn de l’import degut, 
com són, d’una banda, els alts tipus d’interès imposats als deutors menys 
solvents, juntament amb les comissions que s’emporten els intermedia-
ris, i, de l’altra, la proliferació d’innovacions i derivats financers que do-
nen peu a processos de titulització, consistents en la venda de derivats 
als mercats financers secundaris, una venda que resulta lucrativa amb la 
independència de la “qualitat” dels deutes amb què es comercia.

2.2 Estudi de cas: l’endeutament hipotecari a Espanya (2008-2015)

Com a tancament, ens detindrem a examinar un estudi de cas: una recer-
ca etnogràfica pròpia (Sabaté 2016a; 2018; 2019) sobre l’endeutament hi-
potecari a l’Estat espanyol en el període posterior a l’esclat de la bombolla 
immobiliària.

La recerca es planteja com un intent de copsar des d’una perspectiva 
antropològica els processos englobats en la crisi hipotecària: el predomi-
ni de la tinença en propietat, el sobreendeutament de partida en el mo-
ment que esclata la crisi, l’augment de la morositat principalment com a 
resultat de la pèrdua d’ocupació, l’onada d’execucions hipotecàries amb 
els corresponents llançaments i, eventualment, les formes individuals o 
col·lectives de qüestionament de l’obligació de retornar uns deutes consi-
derats abusius i/o il·legítims. A quines eines analítiques es podia recórrer 
per il·luminar aquests processos?
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Si partim, com s’ha suggerit durant la primera part d’aquest article, de 
la identificació de l’obligació de retornar els deutes, observem que, efecti-
vament, el pagament de les quotes hipotecàries representa una prioritat 
per a les llars, com a conseqüència d’una norma social àmpliament com-
partida que governa el comportament econòmic en la nostra societat. Per 
tant, la morositat representa una transgressió d’aquesta obligació de re-
tornar, la qual cosa explicaria les dificultats que els deutors experimenten 
quan es troben amb dificultats per mantenir-se al dia amb les quotes, i 
que els porta, fins i tot, a renunciar satisfer la resta de necessitats bàsi-
ques. La força de l’obligació de retornar explica també l’estigmatització 
dels deutors en mora, representats com a individus irresponsables que 
no aconsegueixen complir amb els seus compromisos (Stout, 2019; Jeffer-
son, 2013), en dos sentits: 1) el compromís amb el creditor, amb qui supo-
sadament ha acceptat practicar la transacció en un context de llibertat de 
pactes i 2) el compromís o la responsabilitat cap al grup domèstic de qui 
és proveïdor/ora. Els deutors experimenten així sentiments com la cul-
pa, la por o la vergonya, tenen problemes per representar-se allò irrepre-
sentable (l’impagament) i, a més, s’enfronten a una pèrdua material molt 
important: no només perden l’habitatge com a estructura física i com a 
quantitat de diners invertits, sinó també la llar i el projecte vital que s’hi 
havia associat, així com les oportunitats de refer-se de les dificultats en 
el futur, donat que bona part del deute romandrà més enllà de l’execució 
hipotecària. En ocasions, a més, també es veu afectat el patrimoni d’altres 
persones que havien actuat com a avaladores, sovint en el si de xarxes 
socials i de parentiu, de manera que el deutor no només és responsable 
d’un dany a si mateix i als seus dependents més immediats, sinó que tam-
bé està provocant un prejudici a qui havia ofert un suport que d’entrada 
semblava una mera formalitat burocràtica.

Amb la proliferació de les execucions durant els primers anys de la 
crisi econòmica, el fenomen va esdevenir més visible, i va donar peu a 
l’aparició de moviments socials que reclamaven una solució per als deu-
tors amb dificultats. Entre aquests moviments destaca la Plataforma 
d’Afectats per la Hipoteca, que des del començament, a banda de proveir 
suport i assessorament als afectats, va posar molts esforços en el plànol 
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discursiu, tot reclamant un canvi en l’atribució de responsabilitats sobre 
la situació. D’aquesta manera, es va començar a configurar una “contra-
narrativa” que pretenia transformar la culpa i la vergonya en indignació i 
apoderament. La crisi de les hipoteques es va ressignificar així com una 
“estafa col·lectiva”, i no com una fatalitat fruit de les dinàmiques natura-
litzades del mercat o dels comportaments imprudents dels deutors in-
dividuals. Els deutes, dins d’aquell marc discursiu, es reconeixien com 
a insostenibles ‒causants de sobreendeutament‒ i il·legítims, i per tant 
era just aturar el pagament de les quotes i reclamar-ne una negociació 
amb l’entitat bancària. En definitiva, l’experiència subjectiva del sobre-
endeutament portava els membres de la PAH a reconsiderar l’obligació 
de retornar el deute, sota unes noves circumstàncies en què el pagament 
de les quotes constituïa una càrrega i posava en perill la satisfacció de 
necessitats més urgents. S’avançava així cap al rebuig col·lectiu del deute 
hipotecari, una situació impensable pocs anys abans.

Aquesta conceptualització de la crisi hipotecària confirma la perti-
nència de veure els deutors hipotecaris espanyols com a l’encarnació de 
l’“home endeutat” de Lazzarato (2012), un subjecte que es troba sota el 
govern del deute (Langley, 2009), condemnat a dedicar el producte del 
seu treball present i futur a la devolució del préstec. Des d’aquest punt 
de vista, la seva seria una “vida hipotecada” (Colau, Alemany, 2012). Cal 
valorar, però, el potencial emancipador del rebuig del deute com a op-
ció conscient i col·lectiva4, orientada a subvertir l’ordre del capitalisme fi-
nancer, amb l’objectiu últim de “deshipotecar les vides” (García Lamarca, 
Kaika, 2016).

Aquestes qüestions entronquen amb el debat més ampli sobre les “po-
lítiques del deute”, les contestacions i resistències de caire molt variat, 
que no necessàriament impliquen un rebuig formal, sinó que a voltes 
responen més a una “infrapolítica”. Una qüestió sobre la qual ja comptem 
amb dades etnogràfiques (Mir et alii, 2013; Guzmán, Sabaté, 2014; Gar-
cía Lamarca, Kaika, 2016; Suárez, 2017; Morvant-Roux, Moisseron, 2019), 
però que tot just s’ha començat a sistematitzar (Sabaté, 2020).

4 Una subversió que ha de partir de la construcció de conceptualitzacions populars, alternatives al 
coneixement expert i hegemònic, de les finances i el seu marc regulatori, un altre aspecte que estem 
en condicions d’abordar des de l’Antropologia Econòmica (Sabaté, 2016b).
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